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H 1 Das Geschaftsklima im osterreichischen
Mittelstand

Der Einmarsch der russischen Truppen in die Ukraine
Ende Februar hat die wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in Europa gehorig verandert.
Der Westen reagierte mit breiten
Wirtschaftssanktionen  gegen  Russland  und
finanziellen Hilfen fur die Ukraine. Unmittelbare
Folge fur den Mittelstand hierzulande war ein
deutlicher Preisschub bei Energie und Rohstoffen,
der zu einer steigenden Kostenbelastung fuhrte.
Hohe Unsicherheiten Gber den weiteren Verlauf des
Konflikts dampfen zudem die konjunkturelle
Erholung. Die wirtschaftliche Belebung in diesem Jahr
durfte der Ukraine-Krieg spurbar verzdgern.

Dabei waren die Voraussetzungen fur eine Belebung
der Konjunktur zu Beginn des laufenden Jahres noch
gut. Die Wirtschaftsleistung Osterreichs (BIP) war im
Jahr 2021 deutlich gewachsen (plus 4,5 Prozent). Der
Einbruch zum Jahresende infolge eines neuerlichen
Lockdowns durfte nur vorribergehender Natur
gewesen sein. Mittlerweile sind die meisten der
Corona-Schutzmalinahmen ausgelaufen. Auch die
Stérungen in den Lieferketten begannen sich
langsam wieder zu I6sen. Nun drohen die
verschlechterten konjunkturellen Rahmen-
bedingungen die mittelstandische Wirtschaft erneut
in Mitleidenschaft zu ziehen.

Zu Beginn des Fruhjahrs 2022 liegt das Creditreform
Klimabarometer fur die mittelstandische Wirtschaft
mit plus 12,3 Punkten deutlich Uber dem
Vorjahreswert (Fruhjahr 2021: plus 4,0 Punkte). Die
konjunkturelle Lage fur die befragten Unternehmen
war in den vergangenen Monaten insgesamt
gunstiger als noch vor einem Jahr. Da mittlerweile
zahlreiche Corona-Beschrankungen gelockert
wurden, belebten sich die Geschafte in den ehemals
stark betroffenen Wirtschaftsbereichen wieder.
Erkennbar ist das insbesondere im
Dienstleistungssektor. Das Konjunkturbarometer fur
diesen Wirtschaftsbereich drehte wieder in den
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positiven Bereich (plus 7,5 Punkte), nachdem die
Stimmungslage vor einem Jahr noch mehrheitlich
negativ war (minus 10,7 Punkte). Eine stabil gute
Konjunktur zeigt sich im Baugewerbe. Mit plus 24,9
Punkten liegt das Klimabarometer nahezu gleichauf
mit dem Vorjahresstand (plus 24,3 Punkte).
Gleichwohl durften die steigenden
Beschaffungspreise und der Materialmangel in
einigen Bereichen die Wirtschaftsentwicklung im
Baugewerbe in den vergangenen Monaten belastet
haben. Im Verarbeitenden Gewerbe uUbertrifft der
aktuelle Konjunkturindex (plus 18,4 Punkte) nicht nur
den Vorjahreswert (plus 12,8 Punkte), sondern auch
den Stand aus dem vergangenen Herbst (plus 17,8
Pukte). Daran wird deutlich, dass sich die
internationalen  Wirtschaftsbeziehungen  wieder
beleben. Etwas schwacher war die konjunkturelle
Dynamik in den letzten Monaten im Handel. Zwar
notiert das Klimabarometer im Plusbereich,
gleichwohl ist der aktuelle Wert (plus 6,9 Punkte) der
schwachste unter den vier Hauptwirtschafts-
bereichen.

Tab. 1: Creditreform Klimabarometer

Klimabarometer
Frahjahr 2022 Herbst 2021 Frahjahr 2021
Verarb. Gewerbe 18,4 17,8 12,8
Baugewerbe 24,9 30,7 24,3
Handel 6,9 19,8 4,8
Dienstleistungen 7,5 18,5 -10,7
Gesamt 12,3 20,8 4,0

Angaben in Indexpunkten

Das Creditreform Klimabarometer basiert auf einer
Umfrage unter mittelstdndischen Betrieben in Oster-
reich. Der Index setzt sich zusammen aus den Ein-
schatzungen der Befragten zum eigenen Betrieb, zur
eigenen Branche sowie zur konjunkturellen Lage all-
gemein. Dabei flieBen in die Gesamtbewertung des
Konjunkturklimas sowohl die AuRerungen zur aktuel-
len Lage als auch zur zukuUnftigen Entwicklung ein.
Aus den positiven und negativen Antworten werden
jeweils Salden gebildet, die wiederum die Berech-
nungsgrundlage fur den Gesamtindex bilden. Das
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Klimabarometer zielt in erster Linie auf die Stimmung
im Mittelstand ab. Dagegen wird in Abschnitt 2 gezielt
auf die Entwicklung von Umsatzzahlen, Auftragsein-
gangen und der Personalsituation eingegangen.

Der Verlauf des Klimabarometers (inkl. seiner Teil-
komponenten Lage und Erwartungen) zeigt aktuell
zwar eine spurbare Verbesserung gegenuber den
Corona-Krisenjahren 2020 und 2021, allerdings lasst
sich eine konjunkturdampfende Wirkung des Krieges
in Osteuropa fur den Mittelstand in Osterreich be-
obachten. Zahlreiche Unsicherheitsfaktoren - wie die
Preisturbulenzen bei Kraftstoffen - bremsen das
Klimabarometer sichtlich ab.

Lage-, Erwartungs- und Klimabarometer
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Der dsterreichische Mittelstand zeigt sich im Frahjahr
2022 deutlich stabiler als im Vorjahr. Damals hatten
die Corona-Pandemie und die Eindammungsmali-
nahmen die Wirtschaft stark getroffen. In den letzten
Monaten blieb trotz hoher Infektionszahlen eine
Uberlastung des Gesundheitssystems aus, entspre-
chend wurden zahlreiche Einschrankungen zurtck-
genommen. Die Lockerungen taten der Geschafts-
lage im Mittelstand offenbar sehr gut. Der Geschafts-
lageindex verbesserte sich von plus 3,6 auf plus 14,7
Punkte. Gleichwohl wurde der Hochstwert aus dem
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letzten Herbst 2021 (plus 23,1 Punkte) nicht wieder
erreicht. In allen vier Hauptwirtschaftsbereichen
zeigt sich die Geschaftslage verbessert im Vergleich
zum Fruhjahr 2021. Besonders grol3 war der Anstieg
des Lageindex im Verarbeitenden Gewerbe und im
Dienstleistungsbereich. Am besten wird die Ge-
schaftslage erneut von den Unternehmen aus dem
Baugewerbe beschrieben (Lageindex: plus 30,6
Punkte). Handel und Dienstleistungsbranche liegen
in ihren Einschatzungen der Geschaftslage hingegen
deutlich dahinter. Gleichwohl kletterte der Lageindex
fur das Dienstleistungsgewerbe aus der Krise heraus,
die noch im Vorjahreszeitraum die Konjunktur in der
Branche beherrschte.

Tab. 2: Lageindex

Lageindex
Frahjahr 2022 Herbst 2021 Frahjahr 2021
Verarb. Gewerbe 22,0 19,5 11,5
Baugewerbe 30,6 34,1 24,9
Handel 8,5 22,9 57
Dienstleistungen 8,4 19,5 -12,2
Gesamt 14,7 23,1 3,6

Angaben in Indexpunkten

Vor dem Hintergrund der aktuellen geopolitischen
Entwicklungen sind die Konjunkturerwartungen im
Mittelstand eher verhalten. Spurbar beflugelt zeigen
sich die Geschaftserwartungen gleichwohl im Dienst-
leistungsgewerbe. Im Frihjahr 2021 gaben die Unter-
nehmen noch mehrheitlich pessimistische Progno-
sen ab. Der Erwartungsindex lag damals bei minus
9,2 Punkten, aktuell sind es plus 6,6 Punkte. Im Bau-
gewerbe sind die Geschaftserwartungen insgesamt
weiterhin zuversichtlich, aber nicht mehr so optimis-
tisch wie im vergangenen Fruhjahr. Kaum verandert
haben sich die Einschatzungen im Verarbeitenden
Gewerbe. Eine weitere Belebung der Industriekon-
junktur duarfte derzeit wohl vom Ukraine-Krieg ge-
bremst werden. Der Erwartungsindex liegt mit plus
14,9 Punkten im Bereich des Vorjahreswertes (plus
14,0 Punkte). Der Handel blickt eher skeptisch auf die
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kommenden Monate. Mdglicherweise werden die In-
flationstendenzen die Bilanz verhageln.

Tab. 3: Erwartungsindex

Erwartungsindex
Frahjahr 2022 Herbst 2021

Frahjahr 2021

Verarb. Gewerbe 14,9 16,1
Baugewerbe 19,5 27,3
Handel 5,3 16,8
Dienstleistungen 6,6 17,5

14,0
23,7

3.9
-9,2

Gesamt 10,0 18,7

4,5

Angaben in Indexpunkten

Die Verlaufsgrafik zeigt das jeweilige Klimabarometer
der vier Hauptwirtschaftsbereiche. Deutlich erkenn-
bar ist der aktuelle Abwartstrend in der Dienstleis-
tungsbranche und im Handel, da Lage und Erwartun-
gen schwacher beurteilt wurden als im vergangenen
Herbst. Der Vorjahresstand wird gleichwohl in beiden
Wirtschaftsbereichen Ubertroffen. Stabil ist das Kon-
junkturklima im Verarbeitenden Gewerbe. Allerdings
ist die Branche noch weit(er) vom Vor-Corona-Niveau
entfernt.

Klimabarometer Hauptwirtschaftsbereiche
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Prozentpunkte

H2
2.1

Die Konjunktur im Einzelnen
Auftragseingange

Die Auftragslage der mittelstdandischen Unterneh-
men hat sich nach zwei echten Krisenjahren erholt
und die Auftragsbucher beginnen sich wieder zu ful-
len. Der Saldo aus gestiegenen und gesunkenen Auf-
tragseingangen notiert mit plus 2,9 Punkten erstmals
seit drei Jahren wieder im positiven Bereich - wenn
auch nur knapp. Noch im Vorjahr lag der Saldo der
Auftragseingange klar unterhalb der Nulllinie (minus
19,2 Punkte). Damals wurden also Uberwiegend Auf-
tragsrickgange gemeldet. Aktuell berichteten wieder
25,5 Prozent der Befragten (Vorjahr: 19,1 Prozent)
Uber ein Auftragsplus. Auftragsrickgange verzeich-
neten noch 22,6 Prozent der Befragten, nachdem es
im Vorjahr 38,3 Prozent waren.

Auftragsentwicklung des Mittelstandes in Osterreich

(Fruhjahr)
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Der Blick auf die Hauptwirtschaftsbereiche verdeut-
licht die Belebung der Auftragslage. Der Anteil der
Unternehmen, die Auftragszuwachse verzeichneten,
lag (bis auf den Bausektor) tUber den Vorjahresstan-
den. Aktuell den hdchsten Wert weist mit 34,7 Pro-
zent das Verarbeitende Gewerbe auf. Auftragseinbu-
Ben gab es im nennenswerten Ausmal? weiterhin im
Handel (32,8 Prozent der Befragten waren betroffen)
und ebenso im Dienstleistungssektor (24,8 Prozent).
Die Auftragslage ist damit aber nicht so schlecht wie
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noch im Vorjahr, als es beispielsweise bei 58,0 Pro-
zent der Dienstleister Auftragsausfalle gab. Das Bau-
gewerbe meldete fur 21,3 Prozent der Unternehmen
gestiegene Auftragsbestande. Damit hat sich die
Lage im Vergleich zum Vorjahr eingetrubt. Damals
hatten noch 31,3 Prozent der Befragten ein Auftrags-
plus gemeldet.

Tab. 4: Auftragseingdnge

u gestiegen stabil gesunken
Verarb. Gewerbe 34,7 (27,8) 42,9 (43,3) 13,3 (25,6)
Baugewerbe 21,3 (31,3) 60,7 (48,8) 13,1 (15,0)
Handel 21,6 (20,7) 37,1 (40,5) 32,8 (35,5)
Dienstleistungen 24,2 (7,7) 45,6 (30,8) 24,8 (58,0)
Gesamt 25,5(19,1) 44,8 (38,9) 22,6 (38,3)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A,, () = Vorjahresangaben

Zukunftige Auftragsentwicklung des Mittelstandes in
Osterreich (Frithjahr)
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Die mittelstandischen Unternehmen erwarten ange-
sichts der zahleichen Konjunkturunsicherheiten in
den kommenden Monaten kaum eine Belebung ihrer
Auftragsentwicklung (vgl. Abbildung). Der Saldo aus
steigenden und sinkenden Auftragserwartungen
liegt mit plus 0,7 Punkten ahnlich niedrig wie im Vor-
jahr (plus 1,1 Punkte). Mit einem Anstieg der Auf-
tragsbestande rechnen derzeit 20,3 Prozent der Be-
fragten. Im Vorjahr waren es noch 24,1 Prozent. Der
Anteil der Unternehmen, die im nachsten Halbjahr
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AuftragseinbulRen befurchten, ist mit 19,6 Prozent et-
was geringer als im Vorjahr (23,0 Prozent).

Tab.5: Auftragserwartungen

u steigen stabil sinken
Verarb. Gewerbe 22,4 (33,3) 46,9 (43,3) 18,4 (14,4)
Baugewerbe 14,8 (26,3) 55,7 (51,3) 14,8 (12,5)
Handel 14,7 (18,2) 44,0 (48,8) 29,3 (23,1)
Dienstleistungen 25,5(22,5) 38,3 (34,9) 14,8 (32,5)
Gesamt 20,3 (24,1) 44,3 (43,0) 19,6 (23,0)
Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Die weitere Auftragsentwicklung wird in den Wirt-
schaftsbereichen sehr unterschiedlich beurteilt. So
wurden die Erwartungen im Baugewerbe sichtlich zu-
ridckgenommen. Nur 14,8 Prozent der Unternehmen
rechnen mit steigenden Auftragseingangen. Ebenso
viele Unternehmen erwarten eine rucklaufige Ent-
wicklung. Im Dienstleistungsgewerbe hat sich dage-
gen wieder etwas mehr Zuversicht entwickelt. 25,5
Prozent der Befragten erwarten hier Auftragssteige-
rungen - vor einem Jahr waren es 22,5 Prozent. Vor
allem aber beflrchten nur noch halb so viele Unter-
nehmen Auftragseinbullen (2022: 14,8 Prozent;
2021: 32,5 Prozent). Der Handel bleibt ein Sorgen-
kind: Der Anteil der Unternehmen, die mit Einbul3en
rechnen, stieg auf 29,3 Prozent. Nur 14,7 Prozent und
damit jeder siebte Befragte rechnet zukunftig mit ei-
ner Verbesserung der Auftragslage (Vorjahr: 18,2
Prozent).

2.2  Angebotspreise

Viele Kunden des Mittelstandes hatten sich in den zu-
rackliegenden Monaten mit Preissteigerungen abzu-
finden. Die Unternehmen mussten ihre Mehrkosten
(beispielsweise fur Material und Energie) weiterge-
ben. Der Saldo aus gestiegenen und gesunkenen An-
gebotspreisen stieg auf ein Rekordhoch von plus 60,1
Punkten. Fast zwei Drittel der Mittelstandler (63,4
Prozent) haben die Angebotspreise erhdht. Im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres waren es nur 22,6 Pro-
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zent. Das zeigt die aktuelle Dynamik der Preisent-
wicklungen. Lediglich 3,3 Prozent reduzierten ihre
Angebotspreise (Vorjahr: 14,8 Prozent).

Angebotspreise des Mittelstandes in Osterreich

(Fruhjahr)
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Besonders im Verarbeitenden Gewerbe (77,6 Prozent
der Befragten) und im Baugewerbe (75,4 Prozent) ha-
ben die Angebotspreise in den letzten Monaten deut-
lich angezogen. Auch der Handel kam nicht um Preis-
erhéhungen herum. 67,2 Prozent der Unternehmen
drehten hier an der Preisschraube - vor einem Jahr
waren es erst 24,0 Prozent. Etwas zurtckhaltender
waren die Dienstleister - 46,3 Prozent meldeten hier
einen Anstieg der Angebotspreise.

Tab. 6: Angebotspreise

u gestiegen gleich gesunken
Verarb. Gewerbe 77,6 (24,4) 11,2 (54,4) 1,0 (12,2)
Baugewerbe 75,4 (32,5) 11,5 (46,3) 1,6 (13,8)
Handel 67,2 (24,0) 21,6 (56,2) 1,7 (12,4)
Dienstleistungen 46,3 (16,0) 32,9 (58,0) 6,7 (18,3)
Gesamt 63,4 (22,6) 21,7 (54,8) 3,3(14,8)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A,, () = Vorjahresangaben
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Prozentpunkte

Ein Ende der Preissteigerungen ist in den nachsten
Monaten nicht in Sicht. Der Anstieg der Erzeuger-
preise lag im Februar bei fast 19 Prozent auf Jahres-
sicht, wie Statistik Austria meldete. Ahnliches gilt far
die GroRBhandelspreise. Damit drohen den mittel-
standischen Unternehmen Belastungen und die An-
gebotspreise durften weiter anziehen. Der Saldo aus
zukUnftig steigenden und sinkenden Preisen nahm
von plus 15,2 auf plus 56,1 Punkte zu. Noch nie in den
letzten zehn Jahren wurde ein héherer Wert regis-
triert.

Zukiinftige Angebotspreise des Mittelstandes in

Osterreich (Friithjahr)
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Tab.7: Angebotspreiserwartungen

u steigen gleich sinken
Verarb. Gewerbe 61,2 (31,1) 25,5 (46,7) 1,0( 7,8)
Bau 72,1 (31,3) 9,8 (46,3) 0,0( 7,5)
Handel 65,5 (32,2) 19,8 (43,8) 2,6 (11,6)
Dienstleistungen 43,6 (11,2) 36,2 (63,9) 2,0( 8,3)
Gesamt 57,8 (24,1) 25,5(52,2) 1,7 ( 8,9)
Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

57,8 Prozent der Befragten haben angekundigt, die
Preise im nachsten Halbjahr zu erhéhen und nur we-
nige Firmen (1,7 Prozent) wollen diese senken. Im
Frahjahr 2021 waren die Preiserwartungen bereits
deutlich nach oben gegangen, dieser Trend hat sich
nun beschleunigt. Damals hatten 24,1 Prozent der
Unternehmen Preiserhdhungen geplant.
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Dabei durften die Angebotspreise auf breiter Front
steigen. Insbesondere das Baugewerbe (72,1 Pro-
zent) und der Handel (65,5 Prozent) werden Preiser-
héhungen vornehmen mussen.

2.3 Umsatzentwicklung

Die Umsatze der Osterreichischen Mittelstandler ha-
ben sich in den zurlckliegenden Monaten erholt,
aber (auch saisonbedingt) noch nicht wieder zu alten
Hohen zuruckgefunden. Ein Umsatzplus meldeten
25,9 Prozent der Befragten - fast ebenso hoch war
der Anteil der Unternehmen, die Uber Umsatzeinbu-
Ben klagten (25,2 Prozent). Im Fruhjahr 2021 wurde
die Umsatzlage im Mittelstand noch deutlich schlech-
ter beurteilt. Damals mussten 42,0 Prozent der Be-
triebe Umsatzrickgange verkraften. Der Saldo aus
gestiegenen und gesunkenen Umsatzmeldungen
verbessert sich damit von minus 25,7 Punkten wieder
knapp in den Plusbereich (plus 0,7 Punkte).

Umsatzentwicklung des Mittelstandes in Osterreich
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In allen vier Hauptwirtschaftsbereichen zeigt die Um-
satzkurve wieder nach oben. Die herben Einschnitte
aufgrund der Pandemie scheinen Geschichte. Um-
satzzuwdchse gab es vor allem im Verarbeitenden
Gewerbe (34,7 Prozent der Befragten), gefolgt vom
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Dienstleistungsgewerbe (26,2 Prozent). Auch im Bau-
gewerbe sowie im Handel verzeichnete eine zuneh-
mende Zahl an Unternehmen steigende Umsatze.
UmsatzeinbulBen gab es vermehrt im Handel (33,6
Prozent der Befragten), aber auch im Dienstleis-
tungssektor waren nochmal viele Unternehmen von
EinbuRRen betroffen (25,5 Prozent). Gleichwohl wurde
die Abwartsspirale aus dem Vorjahr unterbrochen.
Damals hatten noch 60,4 Prozent der Dienstleister
und 40,5 Prozent der Handler ein Umsatzminus ge-
meldet. Der einzige Bereich, in dem mehrheitlich Um-
satzruckgange zu verzeichnen waren, ist der Handel.

Tab. 8: Umsatzentwicklung

u gestiegen gleich gesunken
Verarb. Gewerbe 34,7 (28,9) 38,8 (41,1) 17,3 (23,3)
Baugewerbe 21,3(18,8) 50,8 (50,0) 21,3(26,3)
Handel 20,7 (19,8) 37,9 (35,5) 33,6 (40,5)
Dienstleistungen 26,2 ( 5,9) 42,3 (28,4) 25,5(60,4)
Gesamt 25,9 (16,3) 41,5 (36,5) 25,2 (42,0)
Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Die Umsatzerwartungen im Mittelstand sind in die-
sem Fruhjahr deutlich optimistischer als im Vorjahr.
31,1 Prozent der Befragten rechnen im ndchsten
Halbjahr mit steigenden Umsatzen (Vorjahr: 26,7 Pro-
zent) und nur 15,6 Prozent erwarten einen Umsatz-
rackgang. Der Anteil der pessimistischen Unterneh-
men, die UmsatzeinbulRen erwarten, lag damit deut-
lich niedriger als im Vorjahr (23,0 Prozent). Der Saldo
aus steigenden und sinkenden Umsatzerwartungen
erholte sich auf plus 15,5 Punkte - damit deutet sich
eine weitere Belebung der mittelstandischen Wirt-
schaftslage in den kommenden Monaten an. Der Auf-
schwung kénnte jedoch ins Stocken geraten, sollte im
Ukraine-Konflikt keine schnelle Lésung gefunden
werden und weitere Kostensteigerungen auf die Un-
ternehmen zukommen. Schon jetzt wurde die
Wachstumsprognose fur das laufende Jahr zurickge-
nommen. So rechnen das grofRte Kreditinstitut des
Landes (Bank Austria) sowie die Osterreichische Nati-
onalbank nur noch mit einer Wachstumsrate von rd.
3,5 Prozent fur 2022.
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Zukiinftige Umsatzentwicklung im Mittelstand in Osterreich

(Frahjahr)
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Tab. 9: Umsatzerwartungen

2022

u steigen gleich sinken
bleiben

Verarb. Gewerbe 35,7 (34,4) 38,8 (42,2) 13,3 (14,4)

Baugewerbe 39,3(32,5) 32,8 (45,0) 8,2 (10,0)

Handel 28,4 (24,0) 37,1 (40,5) 23,3 (24,8)

Dienstleistungen 26,8 (21,9) 38,3 (33,1) 14,1 (32,5)

Gesamt 31,1(26,7) 37,3(38,9) 15,6 (23,0)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Im Moment zeigt sich groRtenteils Zuversicht unter
den Unternehmen. So erwarten 39,3 Prozent der
Baubetriebe und 35,7 Prozent der Firmen aus dem
Verarbeitenden Gewerbe steigende Umsatze. In bei-
den Wirtschaftsbereichen liegt dieser Prozentanteil
Uber dem Vorjahreswert. Das war auch im Handel so-
wie im Dienstleistungsgewerbe der Fall. Positiv fallt
die optimistische Prognose der Dienstleister auf, die
im Vorjahr noch unter den coronabedingten Ein-
schrankungen zu leiden hatten. So rechnen hier nur
14,1 Prozent der Befragten mit sinkenden Umsatzen.
Vor einem Jahr war dieser Anteil noch mehr als dop-
pelt so grolR (32,5 Prozent). Auch der Handel blickt et-
was zuversichtlicher nach vorn als im Vorjahr. Aller-
dings rechnet immer noch fast jeder vierte befragte
Handler (23,3 Prozent) mit EinbuRen beim Umsatz.
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24 Personalsituation

Die wieder bessere Wirtschaftslage im Mittelstand
macht sich in der Beschaftigungsbilanz positiv be-
Mittelstand stellt wieder ein merkbar. Zwar durften in den mittelstandischen Un-
ternehmen per Saldo zuletzt nur wenige neue Stellen
entstanden sein, allerdings scheint der Personalab-
bau der beiden letzten Jahre tendenziell gestoppt.
17,5 Prozent der befragten Unternehmen haben die
Mitarbeiterzahl aufgestockt. Das ist ein deutlich ho-
herer Wert als im Vorjahr (12,8 Prozent). Beschafti-
gungsruckgange verzeichneten noch 16,7 Prozent
der Befragten (Vorjahr: 20,7 Prozent). Der Saldo aus
positiven und negativen Beschaftigungsmeldungen
stieg damit knapp Uber die Nulllinie (plus 0,8 Punkte).

-21,6

=+-Saldo aus: aufgestockt / verkleinert

Tab. 10: Personalbestand

u aufgestockt | unverdndert | verkleinert
Verarb. Gewerbe 26,5 (24,4) 55,1 (60,0) 9,2 (10,0)
Baugewerbe 9,8(13,8) 65,6 (56,3) 14,8 (25,0)
Handel 7,8(10,7) 68,1 (75,2) 17,2 ( 8,3)
Dienstleistungen 221 (7,7) 49,7 (56,8) 22,1 (33,1)
Gesamt 17,5 (12,8) 58,3 (62,2) 16,7 (20,7)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben
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Einstellungsfreudig zeigte sich in den letzten Mona-
ten vor allem das Verarbeitende Gewerbe. 26,5 Pro-
zent der Unternehmen aus diesem Wirtschaftsbe-
reich meldeten eine Personalaufstockung. Lediglich
9,2 Prozent verkleinerten hier die Belegschaft. Im
Dienstleistungssektor hielten sich Personalaufsto-
ckungen und -verkleinerungen die Waage. Zwar
springt der Anteil der Unternehmen, die mehr Perso-
nal beschaftigen, deutlich von 7,7 auf 22,1 Prozent
nach oben, allerdings berichteten ebenso viele Un-
ternehmen (22,1 Prozent) Uber einen Stellenabbau.
Gleichwohl durfte der Personalabbau im Dienstleis-
tungssektor damit zu Ende sein. Im Baugewerbe hielt
die Uberwiegende Zahl der Unternehmen (65,6 Pro-
zent) die BelegschaftsgrofRe konstant. Allerdings ha-
ben auch 14,8 Prozent der Befragten Stellen gestri-
chen. Die Beschaftigungsbilanz fur den Handel fallt
diesmal negativ aus. 17,2 Prozent der Unternehmen
haben weniger Mitarbeiter und nur 7,8 Prozent ha-
ben mehr.

Zukiinftige Personalentwicklung im Mittelstand in Osterreich
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Die mittelstandische Wirtschaft scheint dem Auf-
schwung zu trauen und will ihre Arbeitskrafte halten
bzw. sogar weitere in die Unternehmen (zurtck)ho-
len. 18,2 Prozent der Befragten planen eine Aufsto-
ckung der Mitarbeiterzahl. Das liegt nur knapp unter
dem Vorjahreswert (20,9 Prozent). Einen Personalab-
bau planen indes nur 9,3 Prozent der Befragten (Vor-
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jahr: 13,5 Prozent). Damit erreichte der Saldo der Per-
sonalplanungen einen Wert von plus 9,2 Punkten
und holt weiter auf. Unmittelbar vor der Corona-
Krise war die Einstellungsbereitschaft im Mittelstand
gleichwohl noch groRer.

Tab. 11: Personalentwicklung im néchsten Halbjahr

u aufstocken |unverdndert | verkleinern
Verarb. Gewerbe 18,4 (26,7) 63,3 (54,4) 8,2(11,1)
Baugewerbe 21,3(30,0) 59,0 (47,5) 3,3( 8,8)
Handel 7,8 (13,2) 68,1 (67,8) 12,1(10,7)
Dienstleistungen 24,8 (18,9) 47,0 (49,7) 9,4(18,9)
Gesamt 18,2 (20,9) 58,3 (55,0) 9,0 (13,5)
Angaben in % der Befragten, Rest 0. A., () = Vorjahresangaben

Grol3 ist der Personalbedarf anscheinend in der
Dienstleistungsbranche. Fast ein Viertel der Unter-
nehmen (24,8 Prozent) will im nachsten halben Jahr
den Personalbestand erhdhen. Personalaufstockun-
gen sind auch im Baugewerbe geplant, wenngleich
nicht mehr in dem Ausmal3 wie im Vorjahr. 21,3 Pro-
zent der Baufirmen bendtigen mehr Mitarbeiter. Ein
Personalabbau ist kaum vorgesehen (3,3 Prozent). Im
Verarbeitenden Gewerbe hat die Einstellungsbereit-
schaft nachgelassen. Nachdem im Vorjahr noch 26,7
Prozent der Unternehmen eine Aufstockung ange-
kindigt hatten, sind es diesmal nur 18,4 Prozent. Ein
weiterer Arbeitsplatzabbau droht im Handel. 12,1
Prozent der Befragten werden hier wohl weniger Mit-
arbeitern beschaftigen - nur 7,8 Prozent der Unter-
nehmen suchen derzeit Personal.

2.5 Investitionen

Die Investitionsbereitschaft der mittelstandischen
Unternehmen hat im Fruhjahr 2022 einen erhebli-
chen Dampfer erhalten. Mdglicherweise hatten die
Unternehmen ihren Bedarf schon im letzten Jahr mit-
tels der staatlichen Corona-Férderprogramme ge-
deckt. Gleichzeitig kdnnte die schwachere Konjunk-
turprogose fur das laufende Jahr das ein oder andere
Investitionsvorhaben gestoppt haben. Der Anteil der
Unternehmen, die Investitionen durchfihren wollen,
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ist auf 41,0 Prozent zuruckgegangen (Vorjahr: 51,3
Prozent).

1,3
A

49,3 47,0 5

— ¥
39,3

=+=Investitionswillige

Tab. 12: Investitionsbereitschaft

u investitionsbereite
Unternehmen
Verarb. Gewerbe 55,1 (65,5)
Baugewerbe 44,3 (57,5)
Handel 29,3 (48,8)
Dienstleistungen 39,6 (42,6)
Gesamt 41,0 (51,3)

Angaben in % der Befragten, () = Vorjahresangaben

Im Handel ist die Investitionstatigkeit regelrecht ein-
gebrochen. Nur noch 29,3 Prozent der Befragten wol-
len hier ein Investitionsvorhaben umsetzen - im Vor-
jahr waren es noch 48,8 Prozent. Im Verarbeitenden
Gewerbe verringerte sich der Anteil der investitions-
bereiten Unternehmen ebenfalls deutlich um rund
10 Prozentpunkte auf noch 55,1 Prozent. Im Bauge-
werbe scheint momentan bei der Mehrzahl der Be-
fragten kein Investitionsbedarf zu bestehen. In der
Dienstleistungsbranche nahm die Investitionsbereit-
schaft nur geringflugig ab.
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Starker als im Vorjahr haben die investierenden Un-
ternehmen Ersatzinvestitionen auf der Agenda (71,5
Prozent). Erweiterungsinvestitionen wollen 48,8 Pro-
zent der Befragten durchfihren. Dieser Anteilswert
lag im Vorjahr noch bei 54,3 Prozent. Rationalisie-
rungsinvestitionen stehen in den nachsten Monaten
bei 41,9 Prozent der Befragten an.

Tab. 13:Investitionsarten

u Erweiterung | Rationali- Ersatz
sierung
Verarb. Gewerbe 51,9 (62,1) 59,3 (60,3) 70,4 (65,5)
Baugewerbe 44,0 (58,7) 32,0(34,8) 76,0 (65,2)
Handel 52,9 (55,2) 41,2 (29,3) 61,8 (51,7)
Dienstleistungen 45,8 (44,4) 30,5 (41,7) 76,3(72,2)
Gesamt 48,8 (54,3) 41,9 (41,9) 71,5 (64,1)
Angaben in % der Befragten, Mehrfachnennungen moglich
() =Vorjahresangaben

Tab. 14: Umfang der Investitionen

] hoher 46,6 (59,8)
gleich 34,5 (22,2)
niedriger 19,0 (17,9)

Angaben in % der Befragten, () = Vorjahresangaben

3 Die Finanzierung des Mittelstandes
3.1  Ertrage

Die Corona-Krise war fur Teile des Mittelstandes ein
regelrechter ,Stresstest”. Die Ertrdge waren im Zuge
der Pandemie eingebrochen und die Unternehmens-
finanzierung stand ,auf der Kippe"”. Mittlerweile hat
sich die Ertragslage der Unternehmen erholt. Mehr-
heitlich blieb es aber auch im Winterhalbjahr
2021/2022 bei ErtragseinbulR3en (37,0 Prozent der Un-
ternehmen). Von 12,3 Prozent der Befragten waren
aktuell Ertragssteigerungen zu héren. Der Saldo aus
gestiegenen und gesunkenen Ertragen verbleibt da-
mit im negativen Bereich (minus 24,7 Punkte).
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Ertragsentwicklung des Mittelstandes in Osterreich
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Tab. 15: Ertragslage

u gestiegen gleich gesunken
Verarb. Gewerbe 13,3(12,2) 40,8 (43,3) 32,7 (34,4)
Baugewerbe 3,3(10,0) 49,2 (53,8) 31,1(26,3)
Handel 12,9( 9,9) 31,0 (36,4) 44,0 (47,9)
Dienstleistungen 14,8 ( 1,2) 37,6 (31,4) 36,9 (59,2)
Gesamt 12,3( 7,2) 38,2 (38,9) 37,0 (45,7)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Vergleichsweise schlecht war die Ertragslage in den
zurlUckliegenden Monaten weiter im Handel. 44,0
Prozent der Unternehmen mussten Einbul3en hin-
nehmen. Dieser Anteil war kaum geringer als im Vor-
jahr (47,9 Prozent). Im Dienstleistungsgewerbe blieb
der Anteil der Unternehmen mit Ertragsriuckgangen
hoch (36,9 Prozent), wenngleich im Vorjahr noch
mehr Unternehmen betroffen waren (59,2 Prozent).
Etwas entspannt hat sich die Ertragslage im Verarbei-
tenden Gewerbe. Der Anteil der Unternehmen, die
Verbesserungen meldeten, erhohte sich auf 13,3 Pro-
zent. Ertragseinbullen verzeichneten diesmal 32,7
Prozent der Unternehmen, nachdem es im Vorjahr
34,4 Prozent waren. Im Baugewerbe durften auch
starke saisonale Grunde fur die Einbulien verant-
wortlich sein.
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Die Ertragserwartungen stehen offenbar weiterhin
unter den Nachwirkungen der Corona-Krise. Negativ
durften sich auch die steigenden Kostenbelastungen
beispielsweise bei Kraftstoffen und Warmeenergie
bemerkbar machen. Gewinnsteigerungen scheinen
vor diesem Hintergrund illusorisch. Nur 16,3 Prozent
der befragten Unternehmen rechnen im nachsten
Halbjahr mit Ertragssteigerungen - im Vorjahr waren
es noch 17,2 Prozent. Ertragsruckgange erwarten
29,5 Prozent der Befragten. Der Erwartungssaldo ver-
bleibt damit unterhalb der Nulllinie (minus 13,2 Pro-
zent), wenngleich eine geringe Verbesserung gegen-
Uber den beiden Vorjahren erreicht wurde.

Tab. 16:Voraussichtliche Ertrage

u steigend gleich- sinkend
bleibend

Verarb. Gewerbe 18,4 (23,3) 42,9 (40,0) 28,6 (30,0)

Baugewerbe 9,8 (20,0) 49,2 (48,8) 23,0(16,3)

Handel 14,7 (16,5) 33,6 (37,2) 39,7 (33,9)

Dienstleistungen 18,8 (13,0) 36,9 (29,6) 24,8 (41,4)

Gesamt 16,3 (17,2) 39,2 (37,0) 29,5 (32,8)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Trotz einer spurbaren Aufhellung bleiben die Ertrags-
wartungen im Dienstleistungsgewerbe Uberwiegend
pessimistisch. Im Handel zeigt sich indes kaum eine
Entspannung. Fast 40 Prozent der Befragten rechnen
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hier mit Ertragsrickgangen. Und bereits das vergan-
gene Jahr war alles andere als erfolgreich. Ver-
schlechtert hat sich die Stimmung auch im Bauge-
werbe, wo nur jeder zehnte Befragte (9,8 Prozent) mit
Ertragssteigerungen kalkuliert.

3.2 Eigenkapitalsituation

Die Eigenkapitalquoten im Mittelstand sehen vor
dem Hintergrund der zweijahrigen Konjunktur-
schwache gut aus. Der Anteil der eigenkapitalschwa-
chen Unternehmen, deren Eigenkapitalquote unter
10 Prozent liegt, hat sich auf 17,1 Prozent verringert.
Der Anteil der solide finanzierten Unternehmen (Ei-
genkapital Uber 30 Prozent) nahm von 40,9 Prozent
im Vorjahr auf aktuell 42,9 Prozent zu.

Eigenkapitalausstattung des Mittelstandes
in Osterreich (Friihjahr) im Verhéltnis zur Bilanzsumme
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Am hochsten ist der Anteil der unzureichend kapita-
lisierten Unternehmen weiterhin im Dienstleistungs-
gewerbe. 21,7 Prozent der Unternehmen meldeten
eine Eigenkapitalquote von unter 10 Prozent. Damit
waren weniger Unternehmen von Eigenkapital-
schwache betroffen als im Vorjahr (26,5 Prozent). Im
Baugewerbe und im Handel verringerte sich die Zahl
der eigenkapitalschwachen Unternehmen. Lediglich
im Verarbeitenden Gewerbe nahm dieser Anteil
leicht zu (12,8 Prozent; Vorjahr: 9,5 Prozent). Gleich-
zeitig weist das Verarbeitende Gewerbe den hdchs-
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ten Anteil an Unternehmen mit einer soliden Eigen-
kapitalausstattung auf (54,7 Prozent der Unterneh-
men). Dabei ist allerdings bei der Verbesserung der
Quote festzuhalten, dass dies geschah, weil sich im
Zuge der Krise und eingeschrankter Geschaftstatig-
keit wohl die Bilanzsumme verkleinerte. So erhéhte
sich rein rechnerisch die Eigenkapitalquote, nicht
aber absolut das Eigenkapital.

Tab. 17: Héhe des Eigenkapitals

| bis 10% bis 30% tiber 30%
Verarb. Gewerbe 12,8 ( 9,5) 32,6 (29,8) 54,7 (60,7)
Baugewerbe 12,2 (14,7) 42,9 (42,6) 44,9 (42,7)
Handel 17,6 (21,6) 41,2 (38,7) 41,2 (39,6)
Dienstleistungen 21,7 (26,5) 43,3 (43,2) 35,0 (30,3)
Gesamt 17,1 (19,8) 40,1 (39,3) 42,9 (40,9)

Angaben in % der Befragten, () = Vorjahresangaben
3.3 Insolvenzen im Mittelstand

Das Insolvenzgeschehen hat in den ersten drei Mo-
naten deutlich an Fahrt aufgenommen. Die Zahl der
Unternehmensinsolvenzen hat sich gegenliber dem
Vorjahreszeitraum mehr als verdoppelt. Schuld an
dieser Entwicklung durften die Auswirkungen der
Corona-Krise sein, die viele Unternehmen ge-
schwacht hatten. Zudem war die Aussagekraft der
letztjdhrigen Insolvenzzahlen durch die Vielzahl von
MalBnahmen zur StUtzung notleidender Unterneh-
men und rechtlicher Anderungen eingeschrankt.
Trotz wieder besserer Konjunkturzahlen ziehen die
Insolvenzen als ,nachlaufender” Indikator nun an.
Diese ,nachholende” Insolvenzbewegung war nach
dem Auslaufen der UnterstitzungsmalBnahmen er-
wartet worden. So mussten im Zeitraum Janner bis
Marz 2022 insgesamt 1.055 Unternehmen Insolvenz
anmelden. In Vergleichszeitraum 2021 waren es 499
(plus 111,4 Prozent).

In allen Branchen stiegen die Insolvenzzahlen spur-
bar an. Am starksten erhéht haben sich die Insolven-
zen im Verkehrsgewerbe (plus 156,5 Prozent) und im
Beherbergungs- und Gaststattenwesen (plus 132,0
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Prozent), das - trotz der jungsten Lockerungen -
noch immer eine schwere Corona-Hypothek tragt.

Tab. 18: Unternehmensinsolvenzen nach Branchen

im 1. Quartal 2022

n Insolvenzen Verdnderung
(absolut) (in Prozent)

Sachgutererzeugung 43 ( 29) +48,3

Bauwesen 192 (135) +42,2

Handel 178 ( 90) +97,8

Behert’)‘ergungs- und 116 ( 50) £132,0

Gaststattenwesen

Verkehr und 118 ( 46) +156,5

NachrichtentUbermittlung

Kredit- und 20( 10) +100,0

Versicherungsgewerbe

unternehmensbezogene 166 ( 91) +824

Dienstleistungen

Sonstige 222 ( 48) +362,5

Gesamt 1.055 (499) +111,4

()=1. Quartal 2021

Tab. 19: Unternehmensinsolvenzen nach Bundeslandern im

1. Quartal 2022

n Insolvenzen Verdnderung
(absolut) (in Prozent)
Wien 329 (187) +759
Niederosterreich 228 ( 77) +196,1
Burgenland 35( 22) + 59,1
Steiermark 109 ( 68) +60,3
Karnten 53( 28) +89,3
Oberosterreich 123 ( 54) +127,8
Salzburg 61 ( 31) +96,8
Tirol 86 ( 21) +309,5
Vorarlberg 31( 11) +181,8
Gesamt 1.055 (499) +111,4

()=1.Quartal 2021

Das steigende Insolvenzgeschehen umfasst alle Bun-

deslander. Uberdurchschnittlich stiegen die Unter-

nehmensinsolvenzen zuletzt vor allem in Tirol (plus
309,5 Prozent) sowie in Niederosterreich (plus 196,1
Prozent). Im Burgenland (plus 59,1 Prozent) und in
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der Steiermark (plus 60,3 Prozent) war die Entwick-
lung etwas verhaltener.

3.4 Zahlungsweise der Kunden

Die mittelstandischen Unternehmen durften mit der
Zahlungsweise ihrer Kunden insgesamt zufrieden ge-
wesen sein. Die Uberwiegende Zahl der Befragten
meldete einen Zahlungseingang innerhalb von 30 Ta-
gen (77,5 Prozent der Befragten). Damit haben sich
die Forderungslaufzeiten wieder nach vorn verscho-
ben. Vor einem Jahr hatten noch 26,9 Prozent der Be-
fragten das Geld fur eine erbrachte Leistung erst in
einem Zeitraum von bis zu drei Monaten erhalten.
Diesmal war nur jeder funfte Befragte (19,9 Prozent)
von solch langen Laufzeiten betroffen.

Tab. 20:Zahlungseingang aller Kunden

] bis 30 bis 90 tber 90
Tage Tage Tage
Verarb. Gewerbe 72,4 (63,6) 25,6 (31,8) 1,9 (4,7)
Baugewerbe 80,7 (67,9) 14,4 (29,4) 4,8 (2,8)
Handel 79,9 (69,5) 19,0 (29,1) 1,1(1,5)
Dienstleistungen 77,8 (74,1) 19,0 (21,2) 32(4,7)
Gesamt 77,5 (69,7) 19,9 (26,9) 2,6 (3,4)

Angaben in % der Befragten, () = Vorjahresangaben

Alle vier Hauptwirtschaftsbereiche berichteten von
einer verbesserten Zahlungsmoral. Uber 80 Prozent
lag beispielsweise im Baugewerbe der Anteil der Un-
ternehmen, die hochstens 30 Tage auf den Rech-
nungseingang warten mussten - ahnlich war es im
Handel (79,9 Prozent).

GrolRere Forderungsverluste von mehr als 1,0 Pro-
zent des Gesamtumsatzes gab es im Mittelstand zu-
letzt eher selten. 6,6 Prozent der Befragten waren be-
troffen - vor einem Jahr waren es 8,0 Prozent. Von
Forderungsverlusten verschont blieben 25,0 Prozent
der Befragten (Vorjahr: 32,2 Prozent), kleinere Aus-
falle meldeten 28,8 Prozent der Unternehmen (Vor-
jahr: 25,2 Prozent).

Wirtschaftslage Mittelstand in Osterreich, Frithjahr 2022



Tab. 21: Hohe der durchschnittlichen Forderungsverluste im
Verhaéltnis zum Umsatz

- bis 0,1% bis1,0% | uber1,0% V::’Iil:':te
Verarb. Gewerbe | 32,7(256) | 133(17,7) | 51(67) | 31,6(400)
Baugewerbe 29,5(330,0) | 27,9238 | 1.6(75 | 180(263)
Handel 31,0281) | 241(231) | 69(50) | 233(306)
Dienstleistungen | 242(20,7) | 181(183) | 94(11,2) | 24:8(320)
Gesamt 28,8(25,2) | 20,0(20,4) | 66(80) | 250(322)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A,, () = Vorjahresangaben

Die Wirtschaftsbereiche machten in den zurucklie-
genden Monaten recht unterschiedliche Erfahrungen
mit Zahlungsausfallen. Im Bausektor (1,6 Prozent)
und im Verarbeitenden Gewerbe (5,1 Prozent) war
der Anteil der Unternehmen mit hohen Forderungs-
verlusten gering, wahrend im Handel mehr Unter-
nehmen betroffen waren als im Vorjahr (6,9 Prozent;
Vorjahr: 5,0 Prozent). Im Dienstleistungssektor nahm
das Ausmald der hohen Ausfalle zwar ab, weiterhin
sind hier uUberdurchschnittlich viele Unternehmen
(9,4 Prozent) betroffen. Im Baugewerbe sind Forde-
rungsverluste stark verbreitet, allerdings sind diese
in den meisten Fallen gering. Ganz ohne Zahlungs-
ausfalle blieben gleichwohl nur 18,0 Prozent der Bau-
unternehmen.

4 Wirtschaftspolitischer Fokus:
Kreditentwicklungen und
Finanzierungsbedingungen

Die Finanzierungsbedingungen haben sich in den zu-
ruckliegenden Monaten verschlechtert. 37,7 Prozent
der Befragten - ein héherer Anteil als im Vorjahr (35,2
Prozent) - berichteten von Verscharfungen. Gelo-
ckert haben sich die Finanzierungsbedingungen nur
far eine kleine Minderheit der mittelstandischen Un-
ternehmen (3,1 Prozent). Von hoheren Hurden spre-
chen Uberdurchschnittlich haufig die Unternehmen
aus dem Dienstleistungssektor (38,9 Prozent) und
dem Handel (38,8 Prozent). Das war im Vorjahr auch
schon der Fall. Im Verarbeitenden Gewerbe und im
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Baugewerbe klagten deutlich mehr Unternehmen
Uber schlechte Finanzierungsbedingungen als im
Vorjahr.

Tab. 22:Verdanderung der Finanzierungsbedingungen
im letzten halben Jahr

u gelockert unver- verscharft
andert
Verarb. Gewerbe 2,0(2,2) 34,7 (45,6) 35,7 (27,8)
Baugewerbe 0,0 (2,5) 31,1(41,3) 36,1 (27,5)
Handel 3,4 (5,8) 34,5 (34,7) 38,8 (38,8)
Dienstleistungen 4,7 (5,3) 30,9 (30,8) 38,9 (40,2)
Gesamt 3,1(4.3) 32,8(36,5) | 37,7(35,2)
Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Als Belastung empfinden die befragten Unterneh-
men die gestiegenen Anforderungen der Geldinsti-
tute an die Sicherheiten (92,9 Prozent). Eine weitere
Finanzierungshurde stellen Zinserhéhungen dar
(25,0 Prozent der Befragten). Eine Ablehnung der ge-
wunschten Kredithéhe war fur 17,9 Prozent der Be-
fragten ein Hemmnis und eine Ablehnung ihres Kre-
dites mussten 10,3 Prozent der Befragten erfahren.

Aktuelle Veranderungen der Kreditkonditionen

mehr Sicherheiten

Zinserhéhung

nicht in gewlnschter Hohe

Kreditablehnung

nicht in gewlnschter Laufzeit

Sonstiges

0 20 40 60 80 100

Angaben in % der Befragten, Mehrfachnennungen moglich
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Die mittelstandischen Unternehmen rechnen in den
kommenden Monaten nicht mit einer Entspannung
der Finanzierungskonditionen. Im Gegenteil: Die Un-
ternehmen beflrchten vorrangig hohere Anspruche
der Banken an die zu stellenden Sicherheiten (72,7
Prozent der Befragten). Auch Zinserhéhungen wer-
den von vielen Mittelstandlern erwartet (66,5 Pro-
zent). Der Mittelstand durfte damit vor schwierigen
Kreditverhandlungen stehen.

Erwartete Verdanderungen bei der kiinftigen
Kreditaufnahme

mehr Sicherheiten

Zinserh6hung

intensivere Prifung des Kreditwunschs

nicht in gewlnschter Hohe

keine Schwierigkeiten

Kreditablehnung

nicht in gewiinschter Laufzeit

Sonstiges

0 10 20 30 40

50 60 70

80

Angaben in % der Befragten, Mehrfachnennungen moglich

Ohne Bankkredite geht es aber im Mittelstand auch
in den kommenden Monaten nicht. Fur 43,5 Prozent
der Befragten stellt der Bankkredit eine wichtige Fi-
nanzierungsquelle dar - es folgen Leasing und Eigen-
mittel (jeweils 38,4 Prozent). Lieferantenkredite wol-
len zukunftig 18,8 Prozent der befragten Mittelstand-
ler nutzen. Darlehen von Burgschafts- oder For-
derbanken sowie Factoring oder Beteiligungen spie-
len fur die Finanzierung des Mittelstandes nur eine
untergeordnete Rolle.
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Zukunftige Finanzierungsquellen

Bankkredit
Leasing
Eigenmittel

keine
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Angaben in % der Befragten, Mehrfachnennungen moglich

HS Corona und die Auswirkungen auf die
Wirtschaft

Die Corona-Krise der letzten beiden Jahre hatte den
Osterreichischen Mittelstand schwer getroffen. Zum
Teil konnten die Unternehmen nur aufgrund von
staatlichen Finanzhilfen oder anderen Unterstut-
zungsmallnahmen Uberleben. Vorrangig genutzt
wurden von den Unternehmen die Moglichkeit der
Corona-Kurzarbeit (60,4 Prozent der Befragten) und
Fixkostenzuschusse (29,6 Prozent der Befragten). Da-
bei zielte die Anmeldung von Kurzarbeit darauf, die
Fachkrafte im Unternehmen bei Auftragsflaute oder
SchlieBungen zu halten. Mit der Inanspruchnahme
von Fixkostenzuschissen konnte die Kostenbelas-
tung reduziert und bendétigte Liquiditat freigehalten
werden.
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In Anspruch genommene HilfsmaBnahmen wéahrend der
Corona-Krise

Corona-Kurzarbeit

Fixkostenzuschuss

keine

Stundungen bei Finanz und OGK
Hartefallfonds oder Corona-Hilfsfonds
Kredit bei der Hausbank

Sonstige

Herabsetzung der Einkommens-/
Kérperschaftssteuervorauszahlungen

Angaben in % der Befragten, Mehrfachnennungen moglich

Die osterreichische Bundesregierung hatte fruhzeitig
wahrend der Pandemie umfassende Wirtschaftshil-
fen auf den Weg gebracht. Damit sollten u. a. Unter-
nehmen, die aufgrund der Einddmmungsmalinah-
men in finanzielle Not geraten waren, vor dem Aus
bewahrt werden. Ein wichtiger Faktor zur Beurteilung
des Erfolgs der HilfsmalBnahmen ist neben der Ent-
wicklung der Insolvenzen die Bewertung der Veran-
derungen in der Eigenkapitalausstattung der Unter-
nehmen.

Demnach zeigten sich nicht Uberraschend im Verlauf
des ersten Corona-Jahres negative Einschlage auf die
Eigenkapitalquoten im Mittelstand. So hatte im Frih-
jahr 2021 etwa ein Viertel der Befragten (24,8 Pro-
zent) angegeben, dass sich ihr Eigenkapital
coronabedingt reduziert habe. Besonders betroffen
war das Dienstleistungsgewerbe. Auch noch ein Jahr
spater, im Fruhjahr 2022, sind die Folgen der langen
Corona-Einschrankungen bei den Eigenkapitalquo-
ten der Unternehmen zu spuren. 17,5 Prozent der
Befragten verbuchten in den letzten Monaten eine
Reduzierung ihres Eigenkapitals - aber immerhin
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schon 13,9 Prozent der Befragten konnten das Eigen-
kapital wieder aufstocken (Vorjahr: 6,3 Prozent).

Tab. 23: Coronabedingte Verdnderung des Eigenkapitals

u erhoht unverdndert | reduziert
Verarb. Gewerbe 12,2 (8,9) 55,1 (57,8) 17,3(22,2)
Bau 18,0 (3,8) 49,2 (66,3) 14,8 (13,8)
Handel 13,8 (9,9) 50,0 (52,9) 17,2 (22,3)
Dienstleistungen 13,4 (3,6) 45,0 (49,7) 18,8 (33,1)
Gesamt 13,9 (6,3) 49,3 (55,0) 17,5 (24,8)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben

Weiterhin bleibt es dringlich, die finanzielle Stabilitat
der kleinen und mittleren Unternehmen zu starken.
Dazu gehdren beispielsweise Malinahmen zur Ver-
besserung der Eigenkapitalquote. Nur jeder zweite
Befragte (50,4 Prozent) bezeichnete seine Eigenkapi-
talausstattung derzeit als ,,sehr gut” bzw. ,gut”. Nach-
holbedarf in Sachen Eigenkapital scheint vor allem
der Dienstleistungssektor zu haben. Mehr als jeder
zehnte Befragte (10,7 Prozent) bezeichnete die ei-
gene Eigenkapitalausstattung als ,mangelhaft” bzw.
Lungenugend”. Gleichwohl zeigten sich im Verlauf
der letzten zwoIf Monate erste Besserungen. Hierbei
durfte sich das anziehende Geschaft positiv bemerk-
bar machen. Mittlerweile meldeten 43,6 Prozent der
Dienstleister (Vorjahr: 39,1 Prozent) eine sehr gute
bzw. gute Eigenkapitalausstattung - gleichwohl bleibt
noch eigenes zu tun.

Tab. 24: Eigenkapitalausstattung

m -
sehr gut befriedigend | mangelhaft
und sut und und

g ausreichend | ungeniigend

Verarb. Gewerbe 59,2 (58,9) 22,5 (26,7) 0,0( 1,1)

Bau 55,7 (56,3) 18,0 (26,3) 4,9( 1,3)

Handel 49,3 (51,3) 26,7 (26,5) 4,3 ( 6,6)

Dienstleistungen 43,6 (39,1) 22,1(33,1) 10,7 (11,9)

Gesamt 50,4 (49,1) 22,9 (28,9) 5,7 ( 6,5)

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A, () = Vorjahresangaben
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He6 Zusammenfassung

Die konjunkturellen Rahmenbedingungen fur den 6s-
terreichischen Mittelstand haben sich in den letzten
Wochen erheblich verschlechtert. Konnte man ange-
sichts des Auslaufens zahlreicher Corona-Beschran-
kungen noch mit einer spurbaren Belebung der Kon-
junktur in diesem Jahr rechnen, so haben sich die
Vorzeichen mittlerweile wieder umgekehrt. Der Auf-
schwung durfte wohl deutlich gedampfter ausfallen
als erwartet. Durch den militérischen Konflikt im Os-
ten Europas haben sich die konjunkturellen Unsi-
cherheiten erheblich verscharft. Konkret sind bereits
die enormen Preissteigerungen bei Strom, Gas und
Kraftstoffen, die die Kostenseite der Unternehmen
aktuell gehorig belasten.

Dabei hatte sich die Geschaftslage im Mittelstand in
den vergangenen Monaten wieder deutlich belebt.
Die befragten Unternehmen beurteilten die Ge-
schaftslage zu Beginn des Fruhjahrs 2022 deutlich
besser als noch vor Jahresfrist. Das Creditreform
Klimabarometer fur die mittelstandische Wirtschaft
liegt aktuell mit plus 12,3 Punkten deutlich Gber dem
Vorjahreswert (Fruhjahr 2021: plus 4,0 Punkte). Dabei
verbesserten sich sowohl die Lageeinschatzungen als
auch die Erwartungen der Unternehmen.

Im Einzelnen zeigten sich bei Auftragseingangen und
Umsatzentwicklung wieder vermehrt positive Mel-
dungen der Unternehmen, auch wenn das Vor-
Corona-Niveau noch nicht wieder erreicht werden
konnte. Mehrheitlich wurden Steigerungen gemel-
det, nachdem in den beiden Vorjahren (2020 und
2021) die Fruhjahrsbelebung jeweils von Corona ver-
hagelt wurde. Positiver als zuletzt stellen sich vielfach
die Auftrags- und Umsatzerwartungen im Mittel-
stand dar. Mehrheitlich rechnen die Befragten hier
mit Verbesserungen. Gleichwohl ist der Anteil der
Optimisten kaum hoher als der der Pessimisten, so
dass ein moglicher Aufschwung auf wackeligen Fu-
Ben steht. Vergleichsweise positiv ist der Ausblick im
Verarbeitenden Gewerbe, wahrend im Handel noch
die Skepsis vorherrscht.
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Einig sind sich die befragten Unternehmen bei der
Entwicklung der Angebotspreise. Diese sind in den
zuruckliegenden Monaten bereits deutlich gestiegen.
Fast zwei Drittel der Mittelstandler (63,4 Prozent) ha-
ben die Preise erhoht. Und einen weiteren Anstieg
haben die Unternehmen schon angekundigt.

Der Personalbestand im Mittelstand blieb in den letz-
ten Monaten auch jahreszeitlich bedingt nahezu un-
verandert. Gleichzeitig deutet sich aber eine Bele-
bung des Arbeitskraftebedarfs der Unternehmen an.
In den Jahren 2020 und 2021 wurden im Winterhalb-
jahr jeweils per Saldo noch Arbeitsplatze abgebaut.
Diesmal war das nicht der Fall, es wurden wieder
mehr Fachkrafte gebraucht. In den kommenden Mo-
naten wollen die mittelstandischen Unternehmen die
Mitarbeiterzahl weiter aufstocken.

Die Investitionstatigkeit der Unternehmen hat einen
deutlichen Dampfer bekommen. Nur noch 41,0 Pro-
zent der Befragten wollen im nachsten Halbjahr in-
vestieren. Im Vorjahr war dieser Anteil noch zehn
Prozentpunkte héher (51,3 Prozent). Dabei durften
die schwacheren Konjunkturprognosen das ein oder
andere Investitionsvorhaben gestoppt haben. Star-
ker als im Vorjahr haben die investierenden Unter-
nehmen nur notwendige Ersatzinvestitionen auf der
Agenda (71,5 Prozent; Vorjahr: 64,1 Prozent).

Die Ertragslage im Mittelstand war in den letzten Mo-
naten weiterhin stark angespannt, aber nicht mehr
so schlecht wie im Vorjahr. Die weitere Ertragsent-
wicklung beurteilten die befragten Unternehmen nur
sehr verhalten. Es Uberwiegt weiterhin der Anteil der
Unternehmen, die Einbuf3en erwarten (29,5 Prozent).
Insbesondere der Handel glaubt nicht an eine Ver-
besserung seiner Ertragslage.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen lag im ersten
Vierteljahr 2022 deutlich Uber dem Vorjahreswert.
Insgesamt wurden 1.055 Insolvenzen registriert. Da-
mit haben sich die Werte mehr als verdoppelt. Im
Vorjahr war die Insolvenzstatistik allerdings noch
durch die staatlichen HilfsmalRnahmen verzerrt.
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Die Zahlungsmoral der Kunden des Mittelstandes
scheint indes intakt zu sein. Damit droht von dieser
Seite zumindest kein Ungemach. Die Uberwiegende
Mehrzahl der befragten Unternehmen verbuchte in-
nerhalb von 30 Tagen den Rechnungseingang. Ge-
genuber dem Vorjahr hat sich die Situation ent-
spannt. GroBere Forderungsverluste von mehr als
1,0 Prozent des Gesamtumsatzes gab es im Mittel-
stand zuletzt selten.

Allerdings haben sich die Finanzierungsbedingungen
in den zuruckliegenden Monaten verschlechtert.
Viele Unternehmen berichteten von einer Verschar-
fung (37,7 Prozent). Als Belastung empfinden sie die
gestiegenen Anforderungen der Geldinstitute an die
Sicherheiten. Starker als im Vorjahr stellen zudem
Zinserhdhungen eine Finanzierungshurde dar. Be-
denklich: Die mittelstandischen Unternehmen rech-
nen in den kommenden Monaten nicht mit einer Ent-
spannung bei den Finanzierungskonditionen. Im Ge-
genteil - vielfach furchten die Unternehmen stei-
gende Kreditzinsen (66,5 Prozente). Dabei geht es
ohne Bankkredite im Mittelstand auch in den kom-
menden Monaten nicht. Fur viele Mittelstandler sind
sie unverandert die wichtigste Finanzierungsquelle
(43,5 Prozent).

Die Corona-Krise hatte in den beiden Jahren 2020
und 2021 den Mittelstand teilweise schwer getroffen.
Langfristig zu spuren war dies u. a. bei der Eigenkapi-
talausstattung. So hatte sich das Eigenkapital
coronabedingtim Vorjahr bei rund jedem vierten Un-
ternehmen verringert (24,8 Prozent). Im Fruahjahr
2022 setzte sich die Reduzierung fort - wenn auch
deutlich abgemildert (17,5 Prozent). Etwa jeder
zweite Befragte (50,4 Prozent) bezeichnete seine Ei-
genkapitalausstattung als sehr gut bzw. gut. Dieser
Anteil lag nur wenig Uber dem Vorjahreswert. Die
Starkung der Eigenkapitalbasis im Mittelstand entwi-
ckelte sich damit trotz einer wieder besseren Auf-
trags- und Umsatzlage nur sehr zogerlich. Der Wie-
deraufbau einer stabilen Eigenkapitalquote nach den
coronabedingten Einschnitten bleibt eine dringende
Herausforderung fur die nachsten Monate und Jahre.
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u7 Basis der Untersuchung

Unter kleinen und mittelstandischen Betrieben sind
Unternehmen in einer Grol3enklasse von bis zu 500
Beschaftigten zu verstehen. Dabei liegen die durch-
schnittlichen Mitarbeiterzahlen im industriellen Be-
reich hoher als bei Dienstleistern und Handel. Ent-
scheidender fur die Definition eines Betriebes als
mittelstandisch ist jedoch die Personalunion von Ge-
schaftsfUhrer und Inhaber. Die Stichprobenergeb-
nisse wurden gemaR der Wirtschaftsstruktur Oster-
reichs nach OECD-Angaben hochgerechnet.

An dieser Umfrage haben sich Unternehmen aus den
nachfolgenden Branchen beteiligt:

Verarbeitendes Gewerbe

» Chemische Industrie (einschl. Kunststoff-, Gummi-
und Asbestverarbeitung)

» Gewinnung und Verarbeitung von Steinen und Er-
den; Feinkeramik und Glasgewerbe

« Eisen- und NE-Metallerzeugung, Giel3erei und
Stahlverformung sowie Stahl-, Maschinen- und
Fahrzeugbau

» Elektrotechn., Feinmech./Optik, Herstell. von EBM-
Waren, Musikinstr., Sportgeraten, Spiel- und
Schmuckwaren

* Holz-, Papier- und Druckgewerbe

» Leder-, Textil- und Bekleidungsgewerbe

« Nahrungs- und Genussmittelgewerbe

Baugewerbe
« Bauhauptgewerbe

* Ausbau- und Bauhilfsgewerbe

GrolBhandel

* Investitionsguter
» Konsumguter
Einzelhandel

» Gebrauchsguter
» Verbrauchsguter

Dienstleistungen
» Spedition, Lagerei
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* Gebdaudereinigung

» Abfall- und Abwasserbeseitigung

» Technische Beratung und Planung

» Datenverarbeitung

» Beherbergungsgewerbe

+ Gaststattengewerbe

» Finanzdienstleister

» sonstige Unternehmen und freie Berufe

Tab. 25: Rechtsformen der befragten Unternehmen

] Einzelkaufmann 11,0
oG 0,5
KG 1,9
GmbH 75,4
GmbH & Co. KG 6,5
AG 2,2
Sonstige 2,6

Angaben in % der Befragten

Tab. 26: Sitz des Unternehmens

] Wien 13,2
Niederosterreich 20,3
Burgenland 3,8
Oberdsterreich 19,8
Steiermark 11,8
Karnten 5,7
Salzburg 8,0
Tirol 9,2
Vorarlberg 9,3

Angaben in % der Befragten

Tab. 27: Anzahl der Beschaéftigten

] bis 5 3,0
6-10 15,3
11-20 24,1
21-50 27,6
51-100 10,8
101 - 250 7.8
251 -500 3.3

Angaben in % der Befragten, Rest 0. A.
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